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1. DEFINICOES
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POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Os termos empregados nesta Politica iniciados em letra mailscula tém os seguintes significados:

“ANBIMA”

“Cédigo ANBIMA”

“Colaboradores”

“Comité de Risco”
\\CVM n

“Diretor de Gestao de
Riscos”

“"Equipe de Gestdao de
Risco”

“Fundos”

“Grupo VBI”

“"Head da Equipe de
Gestao”

“Politica”
\\VBIII
“VBI Asset”

“VBI Administracao”

“VBI Capital”

“VBI Securities”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Significam os sécios, administradores, funcionarios, estagiarios que
compdem o Grupo VBI.

Significa o Comite de Compliance e Risco.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa o diretor do Grupo VBI responsavel pela gestdao de riscos
perante a CVM.

Significa a equipe de Colaboradores responsavel pela gestdo de riscos.

Significam os fundos de investimento geridos pelo Grupo VBI.

Significa em conjunto VBI, VBI Administracao, VBI Asset, VBI Capital,
VBI Securities e quando o contexto assim permitir, suas empresas
controladas.

Significa o responsavel pela gestdo de um Fundo gerido pelo Grupo
VBI.

Significa a presente Politica de Gestdao de Risco.
Significa a VBI Real Estate Gestdao de Carteiras S.A.
Significa a VBI Asset Management Ltda.

Significa a VBI Administragdo Fiduciaria e Gestao Ltda.

Significa a VBI Capital Ltda.

Significa a VBI Securities Ltda.

2. OBIJETIVO
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A presente Politica tem como objetivo: (i) assegurar a existéncia de um processo estruturado de
gestao de riscos como forma de contribuicdo para a sustentabilidade de suas operagdes e criacdo de
valor as carteiras dos Fundos geridos pelo Grupo VBI; (ii) auxiliar na identificacdo, tratamento,
monitoramento e comunicagao dos riscos; (iii) integrar processos e pessoas, de forma a garantir a
qualidade e a transparéncia das informacdes; e (iv) contar com uma metodologia formal para atender
as exigéncias da regulacdo e autorregulacdo aplicavel.

O Grupo VBI acredita que o gerenciamento de riscos é imprescindivel para fomentar a estabilidade do
mercado de fundos de investimento a longo prazo e que a postura de transparéncia na divulgacdo de
informacOes referentes a esta atividade fortalece a organizacdo e contribui com processo de
alinhamento as normas emanadas pela CVM e as diretrizes do Cédigo ANBIMA.

Os controles de gestao de risco deverdo levar em consideracao a complexidade e especificidade dos
ativos, sem prejuizo da contratacao de consultoria especializada, na extensdo permitida pela
regulamentacao e pela autorregulagao.

3. ABRANGENCIA

As orientacdes contidas nesta Politica devem ser verificadas e seguidas por todos os Colaboradores
em especial aqueles integrantes da Equipe de Gestdo de Riscos.

Os Colaborares devem adotar e cumprir as diretrizes e os controles contidos nesta Politica, zelando
para que todas as normas éticas e legais sejam cumpridas por todos aqueles com quem sdo mantidas
relagdes de cunho profissional comunicando imediatamente qualquer violagdo na forma indicada na
clausula 12 abaixo.

4. DIRETRIZES

A atuacdo da Equipe de Gestdo de Riscos é pautada nas seguintes diretrizes:

(i) abrangéncia: as diretrizes abrangem todos os Fundos geridos pelo Grupo VBI com
comprometimento a adequacgao e as especificidades de cada fundo;

(i) comprometimento: a instituicdo estd comprometida em garantir que todos os limites e
politicas sejam conhecidos, compreendidos e respeitados;

(iii)  frequéncia: os controles sdo realizados e reavaliados de tempos em tempos, nas
periodicidades indicadas nesta Politica;

(iv) objetividade: as informagdes e/ou fontes de dados utilizados nos processos de risco sao,
preferencialmente, obtidas de fontes independentes; e

(vi) consisténcia: as metodologias adotadas para precificar os riscos sdo passiveis de verificacao.
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Sem prejuizo do disposto na presente Politica o Grupo VBI deverd observar as regras de risco
estabelecidas pela ANBIMA, incluindo, mas sem qualquer limitagdo, os anexos ao Cddigo ANBIMA,
bem como as regras e procedimentos ANBIMA para escala de risco dos diferentes tipos de fundo sob
sua gestao.

5. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

O gerenciamento de riscos é realizado pela Equipe de Gestdao de Risco coordenada pelo Diretor de
Gestdo de Riscos conforme indicado no organograma abaixo, bem como pela atuagdo do Comité de
Risco sendo responsavel por implementar, manter e excetuar as diretrizes previstas nesta Politica e

nos termos da regulamentagdo e autorregulacao vigente.

5.1.AREA DE GESTAO DE RISCOS

DIRETOR DE RISCO

COORDENADOR DE

GESTAO DE RISCOS

ANALISTA DE
GESTAO DE RISCOS

(i) Diretor de Gestao de Riscos: assegurar o cumprimento da Politica e supervisionar a atuagao
da Equipe de Gestao de Riscos. O Diretor de Gestao de Riscos deve exercer suas fungbes com
independéncia e assegurar que todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a
exposicdo aos riscos das carteiras dos Fundos, utilizando como base os limites previstos nos
documentos dos veiculos de investimento;

(i) Coordenador de Gestao de Riscos: realizar o monitoramento dos limites de risco, bem como
validar os reportes descritos nesta Politica nas periodicidades aqui indicadas; e

(iii)  Analista de Gestao de Riscos: auxiliar no monitoramento dos limites de risco, bem como
validar os reportes descritos nesta Politica nas periodicidades aqui indicadas.

Ainda nos termos da regulacdao e autorregulagcdo competente a Equipe de Gestao de Riscos nao
desempenha nenhuma atividade que possa limitar a sua independéncia junto ao Grupo VBI.

5.2. COMITE DE RISCO

O Comité de Risco tem como objetivo:
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(i) deliberar sobre eventuais providéncias na ocorréncia de situagdes atipicas de mercado
procurando mitigar os riscos de acordo com a complexidade de seus negdcios assegurando nestes
casos o alinhamento com a estratégia dos investimentos estabelecidos no regulamento dos Fundos;

(i) disseminar a cultura de controles de gestdo de risco assegurando o seu cumprimento de acordo
com leis e regulamentos existentes; e

(iii) avaliar aprimoramentos e alteragGes necessarias nas respectivas politicas internas de gestdo
de risco.

O Comité de Risco é composto (i) pela Diretora de Compliance; (ii) pelo Diretor de Risco; e (iii) pelos
socios fundadores do Grupo VBI e deve se reunir sempre que necessario, em reunidoes ordinarias
realizadas trimestralmente e extraordinarias, convocadas por qualquer um dos membros do Comité
de Risco, ainda, as decisdes tomadas nas reunides sdo registradas em ata.

6. IDENTIFICAGCAO DOS RISCOS

Os investimentos e a gestdao da carteira de valores mobilidrios estdo sujeitos a flutuacgdes tipicas do
mercado, riscos de crédito, condigdes adversas de liquidez e negociagbes atipicas do mercado, sendo
que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas, mesmo diante da observancia de
rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de riscos previstos nesta Politica.

Portanto, para o Grupo VBI é imprescindivel a adogdo de um monitoramento constante dos riscos de
forma a preservar o interesse de seus clientes. Os principais fatores de risco monitorados pelo Grupo
VBI sado os indicados abaixo.

6.1. RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é representado pela possibilidade de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, tais como
liguidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade e perdas.

Todas as operacgdes sob gestdo do Grupo VBI que estejam sujeitas a riscos de mercado sdo mapeadas,
mensuradas e classificadas quanto a probabilidade e magnitude do risco envolvido.

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ
Representado pela possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da

carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigOes especificas atribuidas
a esses ativos, seus respectivos emissores ou aos proprios mercados em que sdo negociados.
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Em virtude de tais riscos, o Grupo VBI podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada
pelo Grupo VBI, permanecendo exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Grupo VBI a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.

O risco de liquidez pode ser dividido em:

() risco de liquidez de fluxo de caixa: esta definicao refere-se ao perfil de descasamento do
passivo e ativo de um fundo de investimento ou projeto do setor imobilidrio; e

(i) risco de liquidez de mercado: é o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais posicdes
devido a variacdes dos precos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario para liquidar uma posicao,
maior seu risco.

O gerenciamento do risco de liquidez adotard praticas que estejam integradas as decisdes de
investimentos, empenhando esforcos para honrar de forma eficiente com as obrigacdes dos Fundos.

Sendo assim, sdo definidos como ativos de liquidez imediata os Titulos Publicos, Operacdes
Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos, Fundos de Renda Fixa com prazo de resgate em D+0
e Certificado de Depdsito Bancario no dia do vencimento ou com cldusula de liquidagdo antecipada.

Adicionalmente, para mensuracdo do risco de liquidez dos fundos abertos sao calculados quantos dias
sdo necessarios para liquidacdo dos ativos do fundo, considerando os ativos de liquidez imediata
definidos acima, quais sejam menores ou iguais ao prazo de pagamento do pedido de resgate de
cotistas do fundo. O valor de resgate esperado é a média diaria observada desde o inicio do fundo.

6.3. RISCOS DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito é representado pela possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, bem como a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na
classificagdo de risco do tomador, a redugdo de ganhos ou remuneracées, as vantagens concedidas
na renegociacdo, aos custos de recuperacao, a deterioracdo de garantias e a outros valores relativos
ao descumprimento de obrigagdes financeiras da contraparte.

O risco de contraparte é intrinsecamente ligado ao risco de crédito e pode ser resumido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, das
obrigagdes relativas a liquidagdo de operagdes que envolvam a negociagcdo de ativos financeiros,
incluindo a liquidacdo de instrumentos financeiros derivativos ou pela deterioracdo da qualidade
crediticia da contraparte.

Para os riscos de crédito e contraparte sdo realizadas anadlises a partir de métricas de mercado. Séo
consideradas também as limitagdes previstas nos regulamentos dos fundos e contratos de
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administracdo das carteiras, eventuais parametros previamente definidos pelo administrador
fiduciario do fundo ou pelo time de gestdo, com consultorias juridicas se aplicavel.

6.4. RISCO OPERACIONAL

Representado pela possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de
processos internos, pessoas e sistemas (estrutura), ou de eventos externos, como o risco legal
associado a inadequacgao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, sangdes em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e indenizagbes ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo bem como a sangdes em razao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Grupo VBI.

6.5. RISCO DE CONCENTRACAO

Representado pela maior concentragdao dos investimentos em um ndmero limitado de emissores ou
devedores, sendo maior a exposicdao em relacdao ao risco de tais emissores/devedores.

O risco de concentracdo deve ser analisado e definido cuidadosamente no momento em que sdo
elaborados os regulamentos dos fundos de investimento sob gestao do Grupo VBI.

7. CONTROLE E ACOMPANHAMENTO

O processo de monitoramento consiste em acompanhar o desempenho dos indicadores de riscos,
supervisionar a implantacdo e manutencgao dos planos de acdo e o alcance das metas estabelecidas,
por meio de atividades gerenciais continuas e/ou avaliacdes independentes realizado pela Equipe de
Gestao de Riscos do Grupo VBI junto aos Fundos.

As atividades de monitoramento resultam em um relatério periddico elaborado para cada Fundo, com
periodicidade minima mensal, utilizando as definicdes estipuladas nesta Politica. Os relatérios
conterdo a descricdo qualitativa e/ou quantitativa, conforme aplicavel, das respectivas exposicoes a
risco de mercado, crédito e contraparte, operacional e de concentragao, além de outros riscos que a
Equipe de Gestdo de Riscos julgar relevantes. Os relatdrios destinam-se tanto ao Diretor de Gestdo
de Riscos e ao Comité de Risco, para acompanhamento dos riscos, quanto ao Head da Equipe de
Gestao aplicavel para auxilio na tomada de decisdes de gestdo de carteiras.

7.1. RISCO DE MERCADO
A Equipe de Gestdo de Riscos controla o risco de mercado e liquidez com metodologias académicas
utilizadas amplamente pelo mercado, bem como avalia cenarios de estresse e enquadramento
regulatério e, além disso, dispGe de sistema proprietdrio para controle de posicdo, precos,

sensibilidade e contribuicdo marginal a fatores de risco.

Sempre que possivel, os modelos adotam os precos e cotacbes das bolsas de valores, mercadorias e
futuros e mercado secundario de titulos, cotagdes do CDI-Cetip para titulos privados e SELIC para
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titulos publicos. Na impossibilidade de se encontrar tais referéncias de mercado, sao utilizados precos
disponibilizados por outras fontes confidveis a serem aprovadas previamente pelo Comité de Risco.

Para ativos ndao negociados em bolsa de valores, tais como agbes de companhias fechadas e
instrumentos de crédito privado, a mensuracdo do valor de mercado é feita mensalmente através do
monitoramento das posicdes pela Equipe de Gestdao de Riscos e, anualmente, por meio de laudos de
avaliacOes elaborados por empresas independentes, ou em periodicidade menor, caso assim exigido
pela regulamentagao aplicavel a cada tipo de investimento.

A mensuracao e o controle do risco de mercado sao feitos por meio de metodologias adequadas a
cada situagao, como:

(i) calculo do VaR histérico: O Value at Risk representa uma estimativa da maior perda esperada
em uma carteira de instrumentos financeiros, com uma probabilidade associada e para um horizonte
de tempo estipulado. O VaR procura identificar qual podera ser, no futuro, a perda potencial de valor
de um conjunto de instrumentos financeiros. A simulagdo histérica com 95% (noventa e cinco por
cento) de intervalo de confianca e uma janela de observacgGes (janela de retornos) de 252 dias Uteis,
salvo quando expressamente disposto de forma diversa nos documentos pelos Fundos ou quando tal
métrica ndo for apropriada para um determinado Fundo. A aderéncia das previsdes de VaR em relacdo
aos retornos reais da carteira, no intervalo de confianca definido, serd constantemente avaliada por
meio da comparacéao histérica entre eles (back testing).

oc: Risco da carteira; i=1 i=1j=i+1
wi: Peso do ativo i;

oi: Risco do ativo i (desvio padrao);

oij: Covariancia entre ativo i e j

X =X —Y)
n—1

o = Cov(X,Y) =
Xi: Retorno do ativo X em i;
Yi: Retorno do ativo Y em i;
X: Média dos retornos de X;
Y: Média dos retornos de Y;
n: Amostra dos retornos

(i) calculo do teste de estresse: o teste de estresse consiste em simulagdes com diversos cendrios
alterando as principais variaveis dos modelos de projecées econdmico-financeiras dos investimentos,
baseando-se na perda maxima aceitavel para o Fundo, de modo a evitar que incorram em risco
excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutencao de posicdes em carteira que gerem perdas
em cenarios extremos superiores aos limites preestabelecidos pela Equipe de Gestdao de Riscos que
podem ser revistos conforme necessario pelo Comité de Risco.

7.2. RISCO DE LIQUIDEZ
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O controle do risco de liquidez deve ser realizado em conjunto com os administradores fiduciarios dos
Fundos, conforme o caso, e envolve a recepcao de relatérios emitidos pela area financeira do Grupo
VBI, responsavel pela gestdo do caixa e liquidez, consolidando diversos tipos de informacgdes
relevantes a analise, conforme abaixo:

(i) transacbes a liquidar (compra e venda de ativos, transferéncias, aplicacdes e resgates),
possibilitando o céalculo da disponibilidade/falta de caixa;

(i) posicdo em DO do caixa e dos estoques de ativos; e

(iii) projecoes de disponibilidade potencial de caixa (analise do descasamento entre ativos e
passivos), levando em consideracdes ndao apenas os precos dos ativos, mas também a quantidade
gue pode ser convertida em caixa no prazo em consideragao.

7.3. RISCOS DE CREDITO E CONTRAPARTE

Exceto com relacdo a ativos de crédito privado, que deverdo observar o determinado na Politica de
Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado, o gerenciamento dos riscos de créditos e
contraparte é realizado por meio de relatérios mensais, com base nas informagoes prestadas pelas
areas de back-office do Grupo VBI e tem sua estrutura norteada pelas seguintes diretrizes:

() a minimizagdo de perdas, a tomada de decisdo de provisionamento e alocacdo de capital, o
cumprimento da legislacdo e das normas internas;

(i) o retorno ajustado ao risco, na composicdo da carteira de crédito, assim como os limites
maximos de concentracdo e as restricées a concessao;

(iii) acompanhamento peridédico da existéncia de suficiéncia de garantias perante a indicagdo da
deterioracdo da qualidade do crédito (inadimpléncia); e

(iv) no gerenciamento do risco de crédito da contraparte, o Grupo VBI adota a politica de aplicagcdes
em instituicGes financeiras de primeira linha para os titulos de renda fixa de liquidez imediata (carteira
de negociacdo) e aprovacao de limites preestabelecidos pela Equipe de Gestdo de Riscos que podem
ser revistos conforme necessario pelo Comité de Risco.

7.4. RISCO OPERACIONAL
O Grupo VBI controla os riscos operacionais internos por meio dos procedimentos previstos na Politica
de Seguranca da Informacdo e no Plano de Continuidade dos Negodcios. Os riscos operacionais
externos serdo avaliados a partir dos eventuais documentos emitidos pelas centrais depositarias,

camaras de compensacao e liquidacdo e demais intermediarios de transacgdes, conforme aplicavel.

Adicionalmente, o Grupo VBI gerencia o risco operacional acompanhando a evolugdo dindmica dos
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negocios e minimizando a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade deste
gerenciamento, sendo realizado com o seguinte arcabouco:

(i) trabalho de identificacdo de eventos decorrentes de risco operacional e consequente abertura
de rubricas contabeis para registro de eventos de perda;

(i) utilizacdo da base de dados para implementar medidas de mitigacdo de perdas; e
(iii) alcadas de aprovacoes.
7.5. RISCO DE CONCENTRAGAO

O controle e monitoramento dos riscos de concentracdo é feito por meio dos relatérios mensais de
enquadramento das carteiras aos respectivos regulamentos e as normas em vigor, elaborados pelo
back-office do Grupo VBI, sob a orientacdo e responsabilidade da Equipe de Gestao de Riscos.

8. DEFINICAO DE LIMITES DE EXPOSIGCAO E DESENQUADRAMENTO

Os limites de exposicdo a risco dos Fundos sao definidos e formalizados quando do inicio das atividades
de cada produto e revisados quando necessario. Os limites de exposicdo de riscos atribuidos aos
Fundos devem ser compativeis com as regras e procedimentos ANBIMA. Além destes limites e dos
limites legais e regulamentares, o Grupo VBI podera adotar limites especificados, sendo certo que dos
limites apresentados, devera ser obedecido o que for atingido primeiro.

Caso haja extrapolacdo de algum dos limites de risco, a Equipe de Gestao de Riscos alertara o Diretor
de Gestdao de Riscos e o Head da Equipe de Gestdo competente, sobre a ocorréncia, incluindo
eventuais impactos para a condicdo tributaria do Fundo ou dos investidores e, em conjunto e sem
prejuizo da autonomia e independéncia da Equipe de Gestdo de Riscos, definirdo o plano de acdo para
regularizar a situacao, levando em conta o melhor interesse dos Fundos.

Os casos de extrapolacdo e recuperacao dos limites serdo comunicados ao Comité de Risco
mensalmente, para acompanhamento e cobranca das acGes necessarias para a adequacdo ao que foi
decidido.

Em qualquer caso de extrapolacdao de limites em que estes ndo sejam reenquadrados nos prazos
delimitados ou ocorram situacdes ndo previstas, o Comité de Risco devera ser informado e decidira
extraordinariamente, em menor prazo possivel, os procedimentos a serem efetuados conforme
orientacOes da Equipe de Gestao de Riscos.

Em relacdo aos Fundos, caso a extrapolagdo de quaisquer limites configure também um
desenquadramento ativo ou passivo do Fundo nos termos da regulacdo aplicavel, o Diretor de Gestdo
de Riscos devera comunicar imediatamente o respectivo administrador fiduciario sobre o ocorrido para
que sejam adotadas as providéncias cabiveis, incluindo, se for o caso, a comunicagdo a CVM exigida
pela regulagao.
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9. TESTES DE ADERENCIA

O Grupo VBI realizara testes de aderéncia as metodologias ora previstas periodicamente, no minimo
uma vez ao ano, e realizara a revisdo das referidas metodologias a cada dois anos, podendo introduzir
modificagdes a elas, inclusive, sem limitagdao, em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado,
da criacdo de novas classes de instrumentos financeiros e ou investimentos em projetos no setor
imobilidrio, do estabelecimento de novas fontes de dados ou do desenvolvimento de modelos
considerados mais adequados.

Para fins dos testes de aderéncia, sera realizado o comparativo entre os riscos aferidos pelos modelos
de VaR, teste de estresse e demais métricas do Grupo VBI reputadas adequadas a ativos estruturados,
sendo os resultados obtidos de fato baseados nos movimentos reais do mercado. O objetivo do teste
¢ verificar a calibragdo dos modelos e avaliar a necessidade de revisdo dos parametros e metodologias.

Sem prejuizo do disposto acima, a metodologia de gestdo de riscos devera ser revisada sempre que
os testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias ou houver mudancas de circunstéancias de liquidez
e volatilidade dos mercados, ou em mudangas de conjuntura econémica ou nas caracteristicas dos
ativos, dentre outros aspectos, visando sempre a garantir sua atualizacdo frente a realidade de
mercado.

10. ARQUIVOS

Todos os documentos relacionados a presente Politica e nela mencionados serdo arquivados na sede
do Grupo VBI pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos, incluindo os documentos que embasam as
decisdes tomadas no @mbito da gestdo de riscos, podendo ser arquivado em formato eletrénico.

11. PENALIDADES

O ndo cumprimento desta Politica implica falta grave e podera resultar nas seguintes penalidades:
adverténcia formal, suspensdo, rescisao do contrato de trabalho, outra acdo disciplinar e/ou processo
civil ou criminal.

Até a maxima extensao permitida por lei, o Grupo VBI ndo se responsabilizard perante terceiros por
Colaboradores que violam a lei ou cometam infragdes no desempenho de suas atividades. Caso o
Grupo VBI seja penalizada ou tenha prejuizo de qualquer natureza por agdes de seus Colaboradores
ou terceiros, esta poderd exercer o direito de regresso ou indenizagao em face dos responsaveis.

12. DUVIDAS, ORIENTACAO E COMUNICACAO DE OCORRENCIAS
Em relacdo a esta Politica, qualquer solicitacdo que envolva orientacdo ou esclarecimento deve ser

enviada para o e-mail riscos@vbirealestate.com com cépia para compliance@vbirealestate.com
ou através do Canal de Compliance do Sistema Compliasset.
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13. VIGENCIA E ATUALIZACOES
Esta Politica entrard em vigor na data de sua publicacdo e permanecera em vigor por prazo
indeterminado. A presente Politica estd disponivel no website do Grupo VBI e sera divulgada a todos

os Colaboradores em especial aqueles envolvidos na gestdo de riscos dos Fundos.

Ainda, esta Politica sera revisada anualmente, conforme necessario e/ou sempre que oportuno ou
obrigatério em virtude de regulamentacdo ou autorregulacédo.

14. HISTORICO DE REVISOES

Segue abaixo um quadro indicando o histérico de revisdes da presente Politica:

VERSAO DATA DE APROVACAO

1 Agosto de 2016
2 Julho de 2021
3 Agosto de 2023
4 Maio de 2024
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